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COMUNICATO AGLI ISCRITTI N. 7 - 2008
ASSEMBLEA DEI DELEGATI 10 NOVEMBRE 2008

L'’Assemblea dei Delegati del Fondo, riunitasi in seduta ordinaria lo scorso
10 novembre, ha analizzato i riflessi su FOPEN della situazione di grave
crisi e grande turbolenza dei mercati finanziari di questi ultimi mesi.
Preliminarmente, il Presidente |del Consiglio di amministrazione ha fatto un
rapido “excursus” sui principali crolli finanziari che hanno colpito le
economie mondiali negli ultimi 80 anni (grande depressione, crisi petrolifera,
bolla di internet, recessione economia giapponese), evidenziando come
I'attuale abbia invece caratteristiche diverse, trattandosi di una crisi del
sistema bancario, con conseguente perdita di fiducia reciproca da parte

delle istituzioni finanziarie.

Cio valutato, il Consiglio di  amministrazione ha attentamente seguito
I'evolversi della situazione ed ha optato volontariamente per non adottare

interventi _mirati, in quanto le scelte effettuate dal Fondo in termini di

politiche di investimento finanziario-previdenziale devono essere in grado di
perseguire un obiettivo di medio-lungo periodo, tipico della previdenza
complementare, senza ovviamente trascurare I'esigenza di difendersi dalle

turbolenze dei mercati finanziari.

Il Consiglio di amministrazione, a tale proposito, come peraltro gia
annunciato, ha introdotto, all'interno del comparto “obbligazionario”, una
componente legata all’andamento dell'inflazione ed in particolare ha
previsto la possibilita da parte| del gestore di investire in titoli governativi

indicizzati all'inflazione dell’areg euro.

Il Presidente ha inoltre soIoIineato ai Delegati l'elevato grado di
diversificazione degli investimenti azionari ed il mantenimento di elevati

standard qualitativi nella scelta degli emittenti, per le obbligazioni,
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consentendo di non subire, in pieno, gli effetti della crisi in cui si sono
venute a trovare primarie istituzioni finanziarie, e non solo, a livello
mondiale. A dimostrazione di quanto appena detto, si porta nuovamente
all'attenzione degli aderenti, nello specifico, da un lato, la totale assenza di
titoli azionari emessi da Lehman Brothers nel patrimonio del Fondo,
dall'altro la presenza di una marginale, ancorché “fisiologica”, esposizione a
titoli obbligazionari emessi dalla stessa Lehman Brothers nella misura dello
0,10% del patrimonio complessivamente in gestione, esposizione che risulta
peraltro in linea con quanto comunicato dalla COVIP con riferimento al

sistema dei Fondi Pensione Negoziali.

Con particolare riferimento all'andamento dei comparti “Monetario” e
“Monetario — Classe Garanzia”, che pur avendo la medesima politica di
investimento evidenziano nel corso del 2008 andamenti sostanzialmente
diversi, il Presidente ha informato i Delegati che tale diversita di rendimenti
e sostanzialmente dovuta alla differente tempistica con la quale i mandati
sono stati assegnati (agosto 2005 per il comparto “monetario” e agosto
2007 per il “monetario-classe garanzia”) e alla presenza di titoli “corporate”

del settore finanziario acquistati prima dell'inizio della crisi.

I’ Fondo conferma la volonta di proseguire I'attenta opera di monitoraggio
dei gestori finanziari ai quali sono state affidate le risorse del Fondo, al fine
di prevenire e limitare, ove possibile, le conseguenze derivanti da situazioni
che possano presentare criticita nella gestione finanziaria. Si auspica,
infine, che gli aderenti continuino ad orientare la scelta del comparto
d'investimento effettuando le previste e necessarie valutazioni, tenendo
conto tanto del residuo tempo di permanenza nel Fondo, quanto della

finalita squisitamente previdenziale del fondo pensione.
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Le Societa associate e le Organizzazioni Sindacali sono state cortesemente
inviate a dare la piu ampia diffusione del presente comunicato presso tutti i
lavoratori interessati, mediante la consueta forma dell'affissione nelle
bacheche aziendali, in aggiunta all’utilizzazione della posta elettronica,

laddove ovviamente possibile.

Roma, 20 novembre 2008
I Presidente
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